TRANSFORMACION EN UNA ENTIDAD DE CAPITAL RIESGO. REGIMEN TRANSITORIO.

El articulo 50 de la Ley 27/2014, en vigor para los periodos impositivos iniciados a partir de 1-1-
2015:

“Articulo 50. Entidades de capital-riesgo y sus socios.

1. Las entidades de capital-riesgo, reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que
se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado
y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se
modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, estaran
exentas en el 99 por ciento de las rentas positivas gue obtengan en la transmisién de
valores representativos de la participacion _en el capital o en fondos propios de las
entidades de capital-riesgo a gue se refiere el articulo 3 de la Ley 22/2014, en relaciéon con
aquellas rentas gue no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 21 de esta Ley,
siempre gue la transmisién se produzca a partir del inicio del sequndo _afio de tenencia
computado desde el momento de adquisicion o de la exclusién de cotizacién y hasta el
decimogquinto, inclusive.

(...)

En relacién con lo anterior, nos parece de interés acudir a la interpretacién dada por la DGT en
su Consulta Vinculante N°V0797-09, de 16 de abril de 2009:

“Descripcion de hechos

La consultante es una sociedad limitada que se ha dedicado a la inversion y desarrollo en
distintas entidades de biotecnologia. Ha llevado a cabo durante el afio 2007 una fusién por
absorcién al amparo del régimen especial del capitulo VIII del titulo VII del texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades. Se han absorbido dos entidades participadas en un 86,59%
y 62,89%, las cuales a su vez ostentaban participaciones en dichas entidades desde su
constitucién que desarrollan la actividad de investigacién aplicada en biomedicina..

La consultante ha presentado ante la CNMV solicitud de autorizacion del Proyecto de
Constitucién de Sociedad de Capital Riesgo. Lo que se pretende es transformarse en entidad de
Capital Riesgo, previa transformacion en Sociedad An6nima.

(..)

Contestaciéon

(...

El capitulo IV del Titulo VII dela Ley del Impuesto sobre Sociedades, cuyo texto refundido fue
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo (TRLIS) contiene, entre otros,
el régimen fiscal especial aplicable a las sociedades de capital riesgo. En concreto, los apartados
1, 7y 9 del articulo 55 del TRLIS disponen:

(..)

Cabe sefialar que las acciones que la consultante ha adquirido a través de una operacién de
reestructuracion empresarial que ha aplicado el régimen fiscal especial del capitulo VIII del titulo
VII del TRLIS da lugar, entre otros efectos, a que las participaciones adquiridas se valoren, a
efectos fiscales, por los mismos valores que tenian en la entidad transmitente antes de realizarse
la operacion, manteniéndose igualmente la fecha de adquisicién de la entidad transmitente.

No obstante, unainterpretacién inteqradora de lanormaexige que el cémputo de los plazos
sefialados en el articulo 55.1 del TRLIS tenga sentido durante el periodo de tiempo en el
cual la entidad poseedora de los titulos haya estado sometida al régimen fiscal de las
sociedades de capital riesgo, cumpliendo todos los requisitos necesarios para ello. No debe




computarse, por tanto, a estos efectos, el periodo de tenencia de los titulos mientras la
entidad no hatenido la condicion de capital riesqo. Asi, en un caso como el planteado, en el
que se produce la transformacidon de una sociedad en régimen general a una sociedad de
capital riesgo, el plazo_sefialado _en el citado precepto deba computarse, bien desde el
momento en que se adguieren los titulos una vez que la sociedad tiene la condicién de
capital riesgo, bien desde el momento en que la sociedad adquiere tal condicién si los
titulos hubieran sido poseidos con anterioridad a ese momento.

Por ultimo, se plantea que, dado que se produce una operacién de reestructuracién con caracter
previo a la inclusion de la entidad en el régimen de las sociedades de capital riesgo, si procede
aplicar la limitacién establecida en el articulo 55.7 del TRLIS, transcrito anteriormente. En
atencion a la aplicacion de lo establecido en el articulo 55.7 del TRLIS, cabe sefialar que el mismo
sdlo resulta de aplicacion cuando la entidad esta sometida al régimen fiscal especial del capitulo
IV del titulo VII de dicho texto legal, es decir, a las operaciones de adquisicién que se realicen
por la entidad de capital riesgo. Puesto que la operacién de reestructuracion descrita en el escrito
de consulta se produce con anterioridad a la inclusién de la entidad en el régimen especial citado,
no cabe plantearse dicha limitacion, puesto que la operacion de reestructuracion se produjo
cuando la entidad estaba sometida al régimen general del Impuesto sobre Sociedades.

Ademas en el caso planteado no se manifiesta el supuesto de vinculacién a que se refiere el
articulo 55.9 entre la consultante y sus socios, de forma que la operacién de transformacion de
la consultante produciria los mismos efectos que la transmision por la consultante, sin
transformacion, de las participaciones en esas otras entidades a una sociedad de capital riesgo
que hubiese sido constituida por los mismos socios de la consultante y con igual porcentaje de
participacion.”

Por tanto, conforme a lo establecido por la DGT en la Consulta resefiada, podemos extraer las
siguientes conclusiones:

- El cobmputo de los plazos del articulo 50.1 ha de realizarse durante el periodo de tiempo en el
cual la entidad poseedora de los titulos haya estado sometida al régimen fiscal de las sociedades
de capital riesgo

- No debe computarse, por tanto, el periodo de tenencia de los titulos mientras la entidad no ha
tenido la condicion de capital riesgo.

Conforme a lo dispuesto por la DGT, en un supuesto en el que se produce la transformacién de
una sociedad en régimen general a una sociedad de capital riesgo, el plazo sefialado en el
articulo 50.1 de la LIS debe computarse:

- bien desde el momento en que se adquieren los titulos una vez que la sociedad tiene
la condicién de capital riesgo o

- bien desde el momento en que la sociedad adquiere tal condicion si los titulos hubieran
sido poseidos con anterioridad a ese momento

En este sentido, indicar que no hemos localizado ningdn pronunciamiento posterior en el que se
aplique la nueva Ley del Impuesto, si bien entendemos que las conclusiones alcanzadas en dicha
Consulta serian equiparables en aplicacién de la nueva normativa.

Salvo mejor opinion



